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Contexto financiero

Niveles hídricos

• El nivel de precipitación durante el 
primer semestre de 2025 ha sido 
menor a los últimos años. No 
obstante, las precipitaciones de 2024 
junto con la gestión permanente de 
la cuenca del Río Maipo han 
permitido mantener el Embalse El 
Yeso al 82% de capacidad al cierre de 
junio. 

Tarifas

• Aplicación de mayores tarifas 
medias asociada a lo acordado en el 
octavo proceso tarifario:

• Aguas Andinas: +3% a partir de 
marzo.

• Aguas Cordillera: +10% a partir de 
julio.

• Aguas Manquehue: +5% durante 
junio. 

Primeros avances en inversiones 
tarificadas

• A fines de junio se solicitó a la SISS la 
aplicación de la tarifa 
correspondiente al Plan de 
Suministro Alternativo, la que deberá 
ser autorizada previa verificación del 
cumplimiento de las condiciones 
estipuladas. 
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176.418 

186.930 

6M24 6M25

EBITDA

339.842 

362.460 

6M24 6M25

Ingresos

EBITDA aumenta en 6,0%, (+7,1% con efecto día bisiesto) 

manteniendo su crecimiento.
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+6,7%

INGRESOS

EBITDA

+6,0%

UTILIDAD NETA

MARGEN

-1,0%

PRINCIPALES VARIACIONES

➢ Los ingresos aumentaron un 6,7%, impulsados principalmente por:

➢ Alza en tarifas medias (+20.779 MCLP), asociado al octavo proceso tarifario e indexaciones por 

polinomio, junto con un incremento en consumos (+1.654 MCLP, +0,5%).

➢ Los ingresos no sanitarios aumentaron (+135 MCLP), por mayor actividad en servicios domiciliarios 

y filiales no sanitarias, compensado por menor devolución de seguros y venta de materiales.

➢ Los costos subieron un 7,4%, principalmente por:

➢ Efecto IPC y tipo de cambio USD por (5.170) MCLP.

➢ Energía eléctrica (3.284) MCLP asociado principalmente a incremento de tarifa regulada

➢ Otros costos operativos asociados principalmente con aplicaciones de soporte al negocio (1.633) 

MCLP, gasto en mantención de redes y gestión de activos (1.587) MCLP, y mayor ejecución de 

desobstrucción de colectores y planes de eficiencia hidráulica (899) MCLP.

➢ Compensado por reducción en gastos por incobrables por 1.819 MCLP (1,3% s/ingresos vs 1,9% en 

2024) y eficiencias por +1.788 MCLP.

➢ Resultado financiero y Otros: 

➢ Variación negativa del resultado financiero asociados principalmente a mayor nivel de deuda y 

revalorización de la corrección monetaria de la deuda financiera por (11.287) MCLP, compensando 

parcialmente por aumento de ingresos financieros por mayor nivel de tesorería.

➢ Otros resultados (3.937) MCLP, principalmente por venta de activos en 2024.

➢ Impuesto a la renta (+3.796) MCLP producto del efecto inflacionario de las diferencias 

permanentes deducibles,(principalmente la corrección monetaria del Capital Propio Tributario), 

junto con la menor utilidad antes de impuestos.

51,6%%

51,9%

76.507 

75.768 

6M24 6M25

Utilidad neta
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Sólida generación de caja

Jun-2025 Jun-2024

FCO 174.453 172.625

Impuestos 11.117 (20.738)  

Flujos financieros 
netos (18.340) (19.374)

Capex pagado (74.382) (85.402) 

FCF 92.848 47.112
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Var.

1.828

31.855

1.034 

11.020 

45.736

Asociado principalmente a devolución por 26.456 MCLP por 
efecto de depreciación acelerada ejercicio 2024 junto a 
menor tasa de PPM a partir de mayo 2025.

Cesión
activos - 4.056 

Dividendo
pagado (87.025) (90.100) 

Total CF 5.823 (38.932)

(4.056)

3.075

(44.755)

Debido principalmente a mensualización en ejecución de 
proyectos a finales de 2023 con pago en Q1’24.

Mayor recaudación lo cual es compensado parcialmente por 
pagos a proveedores.

2025: 38.537 MCLP asociado a dividendo provisorio 2024 
pagado en enero y 48.488 MCLP a dividendo definitivo 
pagado en abril
2024: asociado a dividendo 2023

Año 2024: Principalmente venta de terreno.
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Bonos
81,60%

AFRs
11,30%

Préstamos
6,60%

Pasivos por 
arrendamiento

0,50%

Deuda Neta Estable 
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1.217.840$ 1.250.406$

32.567$+2,7%

(5.823)$

38.390$
Corrección monetaria de 

la deuda en UF y otros
Cash flow positivo del 

período

Variación DFN 2025

DFN 2024
(a dic.24)

DFN 2025
(a jun.25)

32,6% de nuestra deuda financiera es verde y social.

Variación Posición Tesorería
Deuda por instrumento

Posición de tesorería inicio 2025 108.758$

Cash flow positivo del período 5.823$

Amort. AFR, recompra AFR, 
nuevos AFR y otros

(93.843)$

Posición de tesorería Junio 2025 186.238M$

Amortización de préstamos 
bancarios

2.136$

163.363$Emisión de bonos
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Variable
4,50%

Fija
95,50%

Deuda según tasa

UF
81,72%

CHF
8,38%

CLP
6,72%

JPY
2,30%

AUD
0,87%

Deuda según moneda



Agosto 202510

Robusto plan de inversiones
Para asegurar los estándares de seguridad de abastecimiento 
comprometidos bajo condiciones de cambio climático.

68.421
millones

Plan de Desarrollo
51%

Correctivo
16%

Mejoras Vida Útil
11%

Rentabilidad
9%

Proyecto c/Tarifa 
adicional

4%

Gestión de Riesgos
3%

Normativo
3%

Otros
3%
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Valor Económico
Ratios financieros que reflejan una estructura financiera sólida.

(1) EV/EBITDA según metodología Bloomberg al 20 de agosto de 2025.

EPS $20,20 Leverage 1,35x

Deuda 
Neta/EBITDA 3,72xLiquidez 1,39x

ROCE 9,3%EV/EBITDA(1) 9,78x
Jun. 2025

Jun. 2025 Jun. 2025

Jun. 2025 Jun. 2025

Ago. 20, 2025

Indicadores consideran efecto de revalorización de activos.
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Calificación internacional: A- Calificación local: AA+

Valor Económico y Sostenibilidad
Aguas Andinas comprende la relevancia de posicionar la sostenibilidad en el 
centro de su modelo de negocios.

Credenciales ESG de excelencia
Clasificaciones Financieras y ASG de excelencia

12

Second Part Opinion (SPO)
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